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a solvencia, el

buen manejo ad-

ministrativo y la

innovacion fueron
aspectos que permitieron
una mejora en la califica-
cion de la administradora
de fondos Stake Asset
Management. La empresa
logra consolidarse en poco
tiempo en este segmento,
en un momento en el que
este instrumento empieza
a cobrar mayor relevancia,
al ser competitivo en térmi-
nos de rentabilidad sobre la
inflacion.

Feller Rate asigné la califica-
cién con tendencia estable a
los productos de inversion
ganadera e inmobiliaria.
Julio Recalde, director fi-
nanciero de la firma consi-
der6 que un buen manejoy
diversificacion de las carte-
ras potenciales, estructura
simple y eficiente, con pro-
cesos internos de gestion
de riesgos con estandares
internacionales, permitie-
ron un rapido avance en su
valuacion.

¢A qué factores atribuye
este salto en la califica-
cion asignada por Feller
Rate?

Feller Rate asignd las si-
guientes calificaciones con
tendencia estable a los pro-
ductos gestionados por STK
Asset Management, ya que
los fondos tanto ganadero
e inmobiliario se basan en
la prudente diversificacién
de las carteras potenciales,
ademas de la solidez y la
probada trayectoria de las
contrapartes operativas.

En cuanto a los fondos de
acciones listadas y de dere-
chos crediticios, 1a califica-
cion refleja criterios conser-
vadores en la adquisicién
de activos y una adecuada
diversificacién en las carte-
ras potenciales.

¢Como esti compuesta
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STAKE ASSET MANAGEMENT
Innovacion fue clave para mejorar la calificacién

Feller Rate f1j6 tendencia Estable
para los productos de Stake Asset

la cartera productos que
ofrecen y cuales han re-
cibido aumentos en sus
valuaciones?

Desde la firma gestionamos
cuatro fondos de inversion
listados en la Bolsa de Va-
lores de Asuncién y comer-
cializados por las casas de
bolsa Traders Pro, Valores y
Regional:

En el caso del fondo de in-
versién en acciones listadas
el objetivo es la valoriza-
ciéon de capital mediante
la adquisicion de acciones
de Sociedades Anoénimas
Emisoras de Capital Abierto,
ofertadas publicamente en
Paraguay con duracién de
20 afios en guaranies.

Mientras que el fondo de
inversién en derechos cre-
diticios, se da mediante la
generacion de renta, adqui-
riendo carteras de créditos
de calidad originados en di-
versos sectores econémicos
que tiene una duracién de
5 afios, en dolares america-
nos.

En el caso de la Inversiéon
Ganadera, ésta se centra en
la generacion de renta me-
diante la compra de ganado
vacuno, su engorde en esta-
blecimientos seleccionados
y venta a frigorificos; dura-
cién de 5 afios, en dolares
americanos.

Y finalmente tenemos la In-
versién Inmobiliaria, que es
empleada para la valoriza-
cion de capital mediante la
adquisicién de derechos en
desarrollos inmobiliarios; a

un plazo de 5 afios, en dola-
res americanos.

¢COomo ven que este avan-
ce sea considerado como
un hito en el mercado de
valores?

Las justificaciones de estas
calificaciones dadas por Fe-
ller Rate en sus respectivos
reportes contribuyen a vali-
dar el modelo de negocio y
la propuesta de valor de STK
asset management.

Entre los factores mas sig-
nificativos, se destacan una
arquitectura abierta, con la
distribucién de sus fondos
a través de distintas casas
de bolsa, un sélido gobierno
corporativo y un staff profe-
sional altamente especiali-
zado en el negocio de fondos
de inversion.

En particular STK ofrece al
mercado de valores fondos
de inversion con enfoque
en economia real, brindan-
do al inversor posibilidades
de participar en los sectores
ganadero e inmobiliario me-
diante instrumentos de ofer-
ta publica y bajo la supervi-
si6n de la Comisién Nacional
de Valores.

¢Cudles son los factores
determinantes para una
escalada en la califica-
cion?

La calificacibn de riesgo
de un fondo de inversién
es la opinién de una firma
especializada sobre la pro-
babilidad de cumplimiento
a cabalidad de los procesos
de control y mitigacién de
riesgos por parte de la ad-

Fondos de inversion se convierten alternativa

rentable.

ministradora, conforme a
lo comprometido ante los
inversionistas

En cuanto a la administrado-
13, la calificadora de riesgos
analiza la experiencia y for-
macién profesional del factor
humano, asi como los proce-
sos de gobernanza corpora-
tiva y los procedimientos de
gestion. Sobre cada fondo, la
calificadora evalua la consis-
tencia de las politicas y proce-
sos de la administradora con
el reglamento interno y otros
documentos regulatorios en
los que se basa la operativa
corriente.

¢Como estan las inversio-
nes enlo quevadel aiio?

La oferta de fondos de in-
version como producto

viene creciendo a grandes
pasos hace al menos un par
de afios en Paraguay. Este
2022, y mas ain con el es-
cenario pospandemia y la
creciente inflacion, esta ten-
dencia fue acentuandose.

Consideramos que los fon-
dos de inversion pasaran a
consolidarse como un pro-
ducto tradicional en poco
tiempo conforme ha ocurri-
do en otros mercados como
el chileno.

Con el vance de la infla-
cion ¢consideran que a
los fondos como un ins-
trumento rentable para
la coyuntura actual?

En periodos de inflacion,
los ingresos generados por

JULIO RECALDE
DIRECTOR FINANGIERO DE STAKE
ASSET MANAGEMENT

Consideramos
que los fondos
de inversion
pasaran a
consolidarse
como un
producto
tradicional en
poco tiempo
como en otros
mercados".

estos activos reales generan
un mayor flujo de ingresos
que se traslada al inversor.
Los activos reales ofrecen
una alternativa de diversi-
ficacion para los inversores
enfocados en renta fija por-
que no estan muy correla-
cionados con factores del
sector financiero como las
tasas de interés.

éCuadles son sus proyec-
ciones para el cierre del
ano?

Estimamos avanzar signifi-
cativamente con la coloca-
cion de cuotas de nuestros
cuatro fondos y culminar el
desarrollo de otros nuevos
productos a ser presentados
al mercado de valores en
2023.

ESTUDIO DE IMPACTO AMBIENTAL PRELIMINAR

El Serior JOSE LUIS BOGADO MACHUCA, Proponente, comunica a quienes pudiera interesar, que ha
presentado al Ministerio del Ambiente y Desarrollo Sostenible (MADES), el Estudio de Impacto Ambiental
Preliminar del Proyecto: “CONSTRUCCION Y MEJORAMIENTO DE VIVIENDAS” (COMISION

DIRECTIVA DEL BARRIO JARDIN DEL NORTE)”, individualizado como Matricula N° G19/463, Cta. Cte.
Ctral. N° 18-202-01, ubicado en el Distrito de Santa Rosa del Aguaray, Departamento de San Pedro,
elaborado por la consultora ambiental Ing. Amb. Verdnica Letizia Bogarin Vazquez, con Reg. GCTCA N° I-
1.090, en sujecion ala Ley N° 294/93 de Evaluacion de Impacto Ambiental y su Decreto Reglamentario N°

453/13.

El Relatorio de Impacto Ambiental (RIMA) correspondiente a dicho Estudio, estaré a disposicion del pablico
por el plazo de diez (10) dias hébiles en el Ministerio delAmbiente y Desarrollo Sostenible, y en su pagina
web, www.mades.gov.py, alos efectos de su revision o consulta.

Las observaciones, comentarios u objeciones sobre el Relatorio de dicho Estudio o sobre el proyecto,
incluyendo los fundamentos técnicos, cientificos y juridicos que lo sustenten, deberan presentarse por
escrito al Ministerio del Ambiente y Desarrollo Sostenible, sito en la Avda. Madame Lynch N° 3.500,
Asuncion, en horario de oficina de 7:00 a 15:00 horas, de lunes a viernes, en el plazo de diez (10) dias
habiles, acomputarse a partir del dia siguiente de la tltima publicacion.

Asuncion, 24 de agosto de 2022

- ESTUDIO DE IMPACTO AMBIENTAL

La Firma EL PEGUAL S.A., cuyo representante legal es la Sra. Mirta Beatriz Doldan de Urrutia, comunica a
quienes pudiera interesar, que ha presentado al Ministerio del Ambiente y Desarrollo Sostenible (MADES), el
Estudio de Impacto Ambiental del Proyecto: “DESARROLLO AGROPECUARIO DE LAESTANCIAEL
PEGUAL”, elaborado por la consultora ambiental Ing. Amb. Camila Maria Abente Ramirez, con Reg. CTCA.
N°1-1.082, a ser desarrollado en el inmueble identificado con Padron N° 547 y Finca N° 370, ubicado en el
lugar conocido como Colonia Karandayty, del distrito de Villa Franca, departamento de Neembucu,
conforme alaLey N°294/93 de Evaluacion de Impacto Ambiental y su Decreto Reglamentario N° 453/13

y sumodificacion y ampliacion Decreto N° 954/13.

El Relatorio de Impacto Ambiental (RIMA) correspondiente a dicho Estudio, estara a disposicién del pablico
por el plazo de diez (10) dias habiles en el Ministerio del Ambiente y Desarrollo Sostenible, y en su pagina de
Internet: www.mades.gov.py, alos efectos de su revision o consulta.

Las observaciones, comentarios u objeciones sobre el Relatorio de dicho Estudio o sobre el proyecto,
incluyendo los fundamentos técnicos, cientificos y juridicos que lo sustenten, deberdn presentarse por
escrito al Ministerio del Ambiente y Desarrollo Sostenible, sitio en la Avda. Madame Lynch N° 3.500,
Asuncion, en horario de oficina de 7:00 a 15:00 horas, de lunes a viernes, en el plazo de diez (10) dias
hébiles, a computarse a partir del dia siguiente de la tltima publicacién.

Asuncion, 24 de agosto de 2022



